» INFORME DE AUDITORJA DE
CUENTAS ANUALES DE 1A
SOCIEDAD

COMMCENTER, S. L.
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AUDITORES DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Socios de la Sociedad * COMMCENTER, 8, L."

Hemos auditado las cuentas anuales de "COMMCENTER, S. L.", que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas aruales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia Jjustificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de ;su presentacidn, de los principios contables

aplicados ¥ de las estimaciones realizadas,
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TOBES BE GUENTAS

situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimenio neto, del estado de flujos de efectivo ¥ de la memoria de Ias cuentas
anuales, ademés de lag cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al
gjercicio anterior, Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas

anuales del ejercicio 2009, Con fecha 9 de Junio de 2009 emitimos nuestro

informe; de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejércicio 2008 et el que

eXpresamos uha opinién favorahle.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan,
en tedos los aspectos signiﬁcativ;s, la imagen fiel del patrimonioc y de la
situacion financiera de la Sociedad “COMMCENTER, 8. L., al 31 de diciembre
de 2009 y de los resultados de sﬁs operaciones, de los cambios en el patrimonio

heto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado-en

dicha fecha y contienen 1a. informacién necesaria y suficiente para su

interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y

normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que

tresultan de. aplicacién y que guardan uniformidad con los aplicados en el

gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2009, contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la

evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de

© .+ las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informacién contable que contiene
‘ ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del

ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién. det
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informe de gestibn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacién distinta de 1o obtenida a partir de los

registros contables de la Sociedad.

Expedimos ¢l presente informe en A Corufia, a veinticuatro de Febrero de dos
mil diez.

AUCTOR, S, L.
{Sociedad inscrita en el Registro de Auditores

de Cuentas con el n® 80391}

Fdo.: Jdéé F. Saavedra Rodriguez
Auditor




Commeanter; S.L.

Cuentas Anuales g Informe de gestién
correspondigntes al ejercicio 2009




COMMCENTER, $.1..

BALANCE DE SITUACION
. Cortespondiente af ejercicio anual terminado ¢ 31.12.2009

4) ACTIVO NO CORRIENTE 5.864.444,49]  2.016.194,20
L Inmavilizade itttangible 6 3.745.028,18 636.238,48
Aplicaciones informaticas ' 110.488,07 45.003,00
Otto inmovilizado intangible 3.634.540,11 591.235,48
II, Inmovilizado matetial 5 1.580,929,33 296.073,11
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 1.580.929,33 296,073,11
IIL Inversiones en emp. del gHupo y asoc., & largo plazo 83 201.293,59 930.898,20
Tnstromentos de patrimonio 201.293,59 930.898,20
IV. Inversones financictas a latgo plazo 8.1 327.261,05 149.646,71
Otros activos financieros 327.261,05 149.646,71
V.  Activos Pot impuesto difetido 9,932,34 3.337,10
B) ACTIVO CORRIENTE 12.552.708,281 7. 838.452,90
I.  Existencias 9 4.956.478,31 1.146.651,12
Cometciales 4.949.581,76 1,146.651,12
Anticipos a proveedotes 6.896,55
II. Deudotes Cometcialeg ¥ ottas cuentas a cobrar 81 4.967.979,65 3.375.875,55
Clientes pot ventas y brestacidn de servicios 2.390.561,92 2.275,150,06
Clientes, empresas del grapo y asociadas 666.849,47 502.087,15
Dendores vatios 1.836.972,42 598.538,33
Personal 1.769,35
Otros eréditos con las-administraciones piblicas 65.826,53
I, Invetsiones en empresas del grupo y asociadas a cotto plazo 14 2.138.461,37 3.141.136,91
Gtros activos financieros 2.138461,37 3141126,
IV. Inversiones financieras 2 cotto plaze 81 33.050,27 8.506,67
Tnstrumentos de patrimonio 8.959,68 388,02
Otros activos financieros 24.090,59 8.118,65
V. Petiodificaciones a corto plazo 31.982,26 3,609,357
V1. Efectivoy ottos actives liquidas equivalentes 418.756,38 162.673,08
Tesoteria 418.756,38 162.673,08
TOTAL ACTIVO 18.417.152,77  9.854.647,10
T




COMMCENTER, 8.,

BALANCE DE SITUACION

nte al ejetciclo anual terminado el 31.12.2009

Cortespondie

A) PATRIMONIO NETQ 5.004.840,04]  787.951,68
A1} Fondos Propios 5.004.840,04 787.951,68
L Capital 85 2.848.860,00 612,000,00
Capitat esctiturado 2.848.860,G0 612.000,00
II. Ptimade emision 85 628.160,00
IIL Resetvas 3 175.951,68 -17.810,3%
Legal y estatutarias 76.928,12 54.551,92
Otras reseryag 99.023,56 ~102.362,23
IV. Resultado det ejetcicio 3 1.351.868,36 223.761,99
B) PASIVO NO CORRIENTE 691,280,68 217.376,81
L. Deudas latgo plazo 81 686,760,21 210.474,74
Deudas con entidades de crédite 662.800,48 210.474,74
Acreedores por arrendamiento finaniciero 23.959,73
1L Pasivos pot Impuesto diferide 4.520.47 6.902,07
C) PASIVO CORRIENTE 12.721.032,05 8.849.318,61
L Deudas a corto plazo 8.1 3.920.046,95 1441.116,70
Obligaciones y otros valores hiegociables 722,30
Dendas con entidades de ceédito 3.889.754,02 1441.116,70
Acteedotes pot attendamiento financiero 15.023,72
Qteos pasivos financieros. 14.546,91
IL. Deudas con ¢mptesas del grupo v aseciadasg 3.3 1.202,821 2% 3.023.574,05
I, Acteedores cometciales y otras cuentas a pagar 8.1 7.598.163,85f  4.384.627,86
Proveedores 5.077.189,19 2.292,796,73
Proveedotes empresas del grupo y asociadag 601.317,71 943.844,43
Acteedores varios 397.690,74 355.708,07
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 299.821,65 37.389.31
Pasivos por impuesto cotriente 420.409,52 698.666,67
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 801.735,04 56.222,65
IV. Peticdificaciottes a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO N 18.417.152,77 9.854,647,10




COMMCENTER, S.L..

CUENTA'DE PERDIDAS Y
correspondiente al ejetcicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009

A) OPERACIONES ]

1. Importe neto de fa cifra de negocios 15 43.422.011,52| 16.981.539,74
Ventas 42.534.134,42] 16.509,505,27
Prestacidn de servicios 587.877,10 472.034,47

2.  Aptovisionamientos i1 ~27.944.450,16| -10.297.839,41
Consumo de metcaderfas -27.664.946,83] -9.763.989,96
Consumo materias primas ¥ ottas materias consumibles -46.498,66
Trabajos zealizados por otras empresas -279.503,33]  -487.350,79

3. Otros ingtesos de explotacién 233,278,719 459.046,68
Tngtesos actesotios y otros de gestidn corrente 233.278,79 459.046,68

4. Gastos de personal i1 -8.381.011,49| -2.518.080,80
Sueldos, salatios y asimilados -6.642.914,16] -1.980.939.79
Cazgas sociales -1.738.097,24]  -537.141,01

5. Otros gastos de explotacion -4.609.020,18| -4.084.151,84
Setvicios exteriores -4.474.658,38] -4.046.532,75
Tributos -62.361,80 -37.61%,09
Pérdidas, detetioto y variacién de provisiones por opetaciones
comerciales ) 81 ~72,000,00

6. Amortizacién de! inmovilizado 5v6 «404,215,71 -139.116,41

7. Detetioto y tesultado por enajenaciones del inmvoilizado 29.586,39
Resultados por enajenacionss y otras 29.586,39

8.  Otres resultados 50.071,06

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 2.066.663,92 430.984,35

9. Ingtesos financietos 8.2 1.732,98 18.986,66
De valotes negeciables y otros instramentos financieros 7.732,98 18,986,66

Die terceros 7.73298 18.986,66

10. Gastos financieros 8.2 -172.678,12]  -~154.995,49
Por deudas con tercetos 172.678,i2 «154.995.49

A.2) RESULTADO FINANCIERO -164.945,14 ~136.008,83

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUEST QS 1.901.718,78 254.978,52

11 Impuesto sobte beneficios 10 549,850,442 “71.213,53

A.4) RESULTADO DEL BJERCICIO PRECEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 1.351,868,36 223,761,99

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.351.868,36 223.761,99
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COMMCENTER, SL.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2008

' fola FE,. . DAD el e
1. Resullado del efercicio anles de impuestos 4.601.718, 294.975,52
2. Alustes del resultado $41.160,85 269.300,05
&) Amortizacion del inmoviizado {(+) 5y6 404.215,71 139.116,41
b) Correcciones valoralivas por deterioro (-}
¢) Varlacion de provistones (+-) 8.1 72.000,00
) Imputacidn de subvenciones (-}
&) Resultado por bajas ¥ enajenacionss del inmovilizado {+-) -5.735,19
f) Resultado por bajas y enalenaclones de instrumentos financigros (+/-)
Q) Ingresos financieros (-} 82 -7.732,98 -18.986,66
f) Gastos financleros (+) 8.2 172.678,12 154.995,49

i) Diferencias de cambio (+/-}
i} Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+-)
k} Otros ingresos y gastos (+/-)

3. Cambios ¢n ¢! capital corriente .3.842.722,07 -2.924.475,42
3} Existencias (+-) 9 -1.400,136,67 -7.983,89
b) Deudarss y otras cuentas a cobrar {+/-) 8.1 -781.557,60 -3.026.808,90
©} Otros activos corrientes (+/-) 11.031,94 107.931,35
d) Acreedores y otras cushtas a pagar (+/-) 8.1 -1.662.059,74 2.387,02

) Otros pasivos corrlentes (+-)
1) Otros activos y pasivos no corrisntes (+/-)

4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién _3B0.67552  -312.489,33
a) Pagos de Intereses () 8.2 -177.568,12 -152.592,86
b} Cobros de dividendos {+)
¢) Cobros de Intereses {+) 7.732,88 18.986,66
d) Pagos (cobros) por Impuesto sobre beneficios (4 i0 -210.840,38 -178.863,03
@) Otros pagos (cobros}) (-1}

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+-4} -1.680.517.96 -2.672.579,18
BYELY CTIVO ACTIVIDADES DEIRVERSION

P -713.355, X
a) Empresas del grupoy asocladas 8.3 -198.093,59
b) Inmovilizado intangible 8 -47.6586,11 -39.384,42
¢} Inmevilizado material 5 -441.134,38 -195.801,77
d) inversiones inmobiliaras
&) Otros activos financieros -26.471,81

f) Actives no cordentes mantenidos para venta
g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+) 197.567,28 22.037,77
a) Empresas del grupo y asociadas
bY Inmovillzade intangible

¢) Inmovilizado material 10.329,93
d} Inversiones inmeblliarias
) Otros activos financieros 11.707,84
1) Activos 1o corrientes manienidos para venta
g) Otros actives
h} Unidad de negoclo 12 187.567.28
8, Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (7-8) -515.788,81 «213.148,42
30 CDELASACTIVIDADES DEEINANCIACH
obros ¥ pagos po patrimonio

a) Emisidn de instrumentos de patrimonio

b) Amortizacidn de Instrumentes de patrimonio

) Adquisicion de instrumentos de patrimenio propio
d) Enajenacién de instrumentos de patrimanie propic
&) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

10. Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero 2.452.380,67 2.906.265,62
2) Emisién
1, Obligaciones y valores similares {(+)
2, Deudas con enfidades de crédito (+) 8.1 2.009.567,03 196.782,97
3. Daudas con empresas del grupo y asoctadas (¥)
4. Oteas (+) 2.831.581,18

b) Devolucién y amertizacion de:

1, Obligaciones y vatores similares (-)

2. Deudas con entidades de crédito {-)

3. Deudas con empresas del grupo y asocladas () 8.1 564,921.40

4, Otras (-} 8.1 -122.098,56 -122.098,53
11. Pagos por dividendos y remungraciones da otros instrumentos de patrimonlo

a) Dividendos (-}

b) Remuneracién de cfros instrumentos de pakimonio (-} |
12. Flujos de efectivo de las actividades de financlacién (+/-8+/-10-11) 242389,87 2.908.265,62

50833

0,538.02!

DyAUMENTO/DISMINUCION NETADEL
Efectivo 0 equivatentss al comienzo &
Efactivo o equivalentes a! final def ejercicio

162.673,0 135,
418.756,38 162.673.08




COMMCENTER, 8. L,

Memotia de! Ejercicio Anual terminado ef 31 de Diclembia de 2008

Actividad de la empresa.

La smpresa se censtituye el 22 de enero de 1998 con la denominacién

‘Lopez y Mosquera, S.L", bajo la
forma jurldica de Soeledad Limitada, Ei 19 de noviembre de 1998 se produca un cambio de
denominacién social, adquiiendo su actual denominacién COMMCENTER, 8. L.

Su domicilio sacial se encuentra establecido en Avenida Joaquin Planefls, nimero 106 (A Gorunia).

El objeto social de 13 empresa os la compra, vents,
financiero de teléfonos, material de telefonfa,
como de teiéfonos maviles,

dletribucion al per mayor v arrendamiente no

de alta fecnologfa v de telecomunicaciones en general asf
Sus accesorios ¥ servicios complementarios,

Igualmente la entidad puede desamoliar ia actividad propia de una central de servicios y cadena de
compras de productos y servicios de telefonfa, alta tecnologia v telecomunicaciones.

La actividad aclual de la emprasa coincide con su objeto social. La empresa es distribuidora exclusiva de
Telefénica Méviles de Esparia, S.A. y Telefonica de Esparia S.4.U.

La entidad partlcipa en un 100% en las entidades Commeenter Top, S.L.U. y Telered Comunicaciones,

$.A. con domietifo social en Cf Joaquin Planells Riera ntmero 108 hajo, A Corufia y Cf Gran Via 53, Vigo
respeclivaments.

Bases de presentacisn de lag cuentas anualas.

2.1. Imagen flof:

Las Cuentas Anuales del sjerticlo 2008 adjuntas han sido formutadas por el Consejo de Administracion
a partir de los registros contables de Ia Socledad a 31 de diclembre de 2008 y en eflag se han aplicado
los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 4514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabllidad v ¢l resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imageh fiel del patrimonio, de ia situacién financlera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la vefacidad de los fljos incorporados en el estado de fijos de efectivo.




i

Las Cuentas Anuales adjuntas se somsterdn a ia g

probacion por la Junta General Ordinaria de Sodcios,
ssliméndose que seran aprobadas sin modificacisn

alguna,
2.2. Aspectos criticos de ia valoracisn ¥ estimaciin de Iz incertidumbre;

La Socledud ha elaborado sus sstados financieros bajo el principic de empresa en funcionamisnto,

que exista ningtin iipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en ef valor de
activos o pasivos en ef ejercicio siguiente.

sin
los

2.3. Comparacién de Iz informacicn;

A efectos de facilitar su comparacion, ae presentan fas cusntas anuales ds los ejercicios 2009 v 2008,

elaboradas con los mismos criterios y procedimientos establecldos en el plan genersl de contabilidad.

En ef gjereicio 2008 se reclasificado un total de 6,325.148,79 eurgs del epigrafe de la cuenta de pérdidas

Y gananclas de! elercicio 2008 “otros ingreses de explotacion” al epfgrafe “importe neto de la ¢ifra de

negocios”, para incluir en dicho apartado la totalidad de Ingresos generados en a actividad ordinaria de
la entidad,

24, Agrupacion de partidas:

Las cuentas anuales no tlenen ninguna parfida que haya sido objeto de agrupacién en el balance, en la

cuenta de pérdidas y ganandas, en el estado de cambios en el patimonio neto o en el estado de flujos
de efectivo.

2.5, Elemantos recogidos en vanas partidas:

No se presentan elementos pattimoniales registrados en dos o mas partidas del balance. O en su caso:
identificacién de Jos elementos patrimoniales, con su Importe, que estén registrados en dos o més
partidas de! balance, con indicacion de éstas y del importe incluido en cada una de ellas.

2.6. Camblos en criterios contablos:

No se han realizado en e gjerclcio, ajustes a las cuentas anuales del gjerciclo 2008 por sambios de
ctiterios contables.
2.7, Contecoidn de errores:

Las cuentas anuales de! ejercicio 2009 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de etrores
detectados en el glercicio,




Apilcacion de resultados,

La propuesta de aplicacion de resuitado por parte de los administradores es Ia sigutente:;

Saldo de la tuenta de pérdidas ¥ gananclas
Remanente

Reservas voluntarias

Areserva legal

135.186,84
A reserva espedial fondo de comsrcio 139.112,75
A raservas aspeclales
A reservas voluntarias 1.077.668,771
A dividendos

A compensacidn de pérdidas de efercicios anferiores
olros (identliicar)

La Sociedad est4 obligada a destinar e} 10% de los beneficlos del sjercicio a Ia constitucion de Ia reserva

legal, hasta que éste alcance, al menos, el 20% del caplial social. Mientras no supere el 20% del capital
social dicha resarva tlene ¢f cardoter de indisponible.

Durante el sjercicio no se repartieron dividendos a tuenta.

Normas de registro y valoracién

4.7, inmovilizade Intangiblo:

El inmovilizado intangible se valora Inicialmente por su coste, ya sea éste ef precio de adquisicién o e

coste de produccidn, El coste del inmovilizado intangible adquiride-mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la facha de adguisicion.

Después del reconscimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la

amortizacién acumulada y, en su case, ef Importe acumulado de las comecclones por deterioro
registradas,

Para cada inmovilizade Intangible se analiza y determina si fa vida (il es definida o indefinida.

Los actives Intangibles que tienen vida 1itit definida se amortizan sistematicamente en funcién de Ia vida
Uil estimada de los mismos v de su valor residual, Los métodos y periodos de amortizacién aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio v, si proceds, gjustados de forma prospectiva. Al menos al
cierre del efercicio, se evalta la sxistencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperabies, efecludndose las correcciones valorativas que procedan,

La Sociedad resengce contablemente cusiquier pérdida que haya podido producitse en ef valor

o activos con origen en su deterioro, ufilizandose como contrapartida o epigrafe
o




“Pérdidas netas por deteriors” de Ig cuenta de

pérdidas y ganangias. En el bresente ejercicio no se han
reconocido “Pérdidas netag por deterforo” derj

vadas de los activos intangibles.

empresa. Estos aclivos no se amortizan sino, que se semeten, 21 menos una vez al afio, a un test de

deterioro qua consiste €n comprobar qua las carteras asccladas a cada tiendg generan al menos los

mismos ingresos que en el afio anterior,

a) Apllicaciones informaticas:

8e valoran af preclo de adquisicién o coste da proditecién,

incluyéndose en esta eplgrafe los gastos
de desarrollo de las béginas web. La vida Gt de estos elem

entos se estima en 4 afios,

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se

incluyen como mayor coste de las mismas, con ahono al epfgrafe “Trabajos realizados poria empresa
bara su aclivo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida il y 105 costes de mantenimiento
Son cargados en la cuenta de pérdidas y gananclas en ef gjerclclo en que se producen.

b} Dsrechos de traspaso:

Corresponden a log impories salisfechos por el derecho al uso de los Inmushles arrendados en los
que se ublca la red comercial de ia enfidad. El reconocl

adquisiclén y se amorfizan en § &iios,
obtencién de ingrezos,
dicho perfodo,

miento inicial corresponde a sy precio de
que es e! periodo estimade en ef cual contribuiran a fa
excepto que la duracién del contrate sea inferior en cuyo caso se amortizan en

¢} Ofro inmovilizado intangible;

Corresponde al exceso pagado en combinaciones de negocio v ofras oparaciones respecto al valor
de Jos elementos Patrimoniales adquiridos idenfificados con carteras de clientes. Esto es, ingresos

percibldos asociados a ia clientela existente en ol momento de adquisicién de los elementos
patimoniales objeto de Ja operacidn.

d) Deterioro de valor de inmovilizade intangible;

Al clerre del elercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor,
importes en libros de sus activos intanglbles para determinar si existen Indiclo
hayan sufiido upa pérdida por deterioro de valor, Si existe cualquier indicio, el

la Socledad revisa los
s de que dichos activos
importe recuperable dal
activo se caleula con el objeto de determinar el aleance de ta pérdida por deterioro de valor (si fa

hubtera), En caso de que el activo no genere flulos de efectivo por sf mismo

que sean independientes
de otros activos,

la Sociedad ealoulars eof importe recuperable de la unidad generadora de efective a
la que perienece et aclive.

El importe recuperabl £t valor superior entre of valor razonable menos ef coste de venta vy ¢l valor




Al evaluar el valor de uso, los futuros fivjos de efeclivos estimados se descuentan a su valor actual
utiiizando un tipo de interés de mercado sin rasgo, ajustados por los riesgos especificos del activo
que no se han tenido en cuenta a! estimar los futuros fiujos de efectivo,

Si se estima que ef importe recuperable de un aclivo o una unidad generadora de efectivo es Inferior
a su importe en libros,

el importe en libros dal ‘activo unidad generadora de efactivo se reduce a su
importe recupsrable,

Para eflo se reconoce o importe de la pérdida por deterioro de vaior como gasto

y se distribuye entre los activos que forman Iz unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de
comercio, st existiera, v, a cenfinuacion,

el resto de {os activos de a unidad profrateados en funcién
de su imporie en libros.

Cuando una pérdida por deterloro de valor revierte posterormente, el importe en-libros del active o
unidad generadora de efectivo se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el Importe en lbros Incramentado o supere el importe en libros que se habria
deferminado de no haberse reconocido ninguna pérdida por daterioro de valor para ef active o unidad

generado-de efeclivo en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una

pérdida por deterioro de valor como ingreso,

En el efercicio 2008 la Socledad no ha registrado pérdidas por deterloro del Inmovilizado intangible.

4.2, Inmovilizado material,

Se valora a su precio de adquisiclén 9 a su coste de produceidn gue incluye, ademds del importe
fachirado después de deduch cuslquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y direclamente relacionados que se produzean hasta su puesta en funcionamlento,
como los gastos de explanacién y demibo, transporle, segures, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
fiempo superior 2 un afio para estar en condicionss de uso, explolacidn o venta, los gaslos
financieros relacionados con la financlacién especifica o genérica, directamente atribuible a [a
adquistcién, construccith o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, ja
estirmacién inicial del valor actual de las obllgaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o

retiro v ofras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones
dan lugar al registro de provisiones,

Se registra la pérdida por deterloro del valor de un elemento del inmovilizade material cuando su

valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiondo éste como el mayer importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valer en uso.

Los gastes realizados durante el sjercicio con motive de las obras v trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargarén en las cuentas de gastos que eorrespondan. Los costes de amphiacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida il de
fos blenes, son incorporados al active como mavor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado
material en curso, sgUargan por el importe de dichos gastos, con abone a fa parida de ingresos que
ados por la Socledad para sf misma.

recoge los trabajos
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En los arrendamientos operativos se contabiflza el activo de acuerdo <on su naturaleza, y un pasivo

financiero por el mismn importe, que es el menor entre el valor razonable del active arrendado y el
valor actual al inicie del arrendamiento de los pagos minimos acordados,

La amortizacién de jos elementos de! inmovilizado material se realiza,
estan dispontbles para su puesta en funch

estimando un valor residual nulo,

desde el momento en ol que
onamlento, de forma lineal durante su vida il estimada
en funci6n de los sigulentes afios de vida Gtk

Equipos Informaticos 4 25%
Olro Inmov material 41140 10% / 25%
Utillaje 8,33 12%
Hnstalaclonas téenicas 4 25%
Mohiliario 10 10%

4.3. Arrendamientos:

Los activos arrendados & terceros bajo contratos de arrendamtento operafiva se presentan de
acuerdo a fa naturaleza de los mismos resultando de aplicacién los principios contables que se

desarrollan en los apartados de Inmovilizedo material e inmatenal, Los ingresos procedentes de los

arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de

forma lineal a lo large del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa ofra base

sistemética de reparlo por reflefar més adecuadamente el patrén femporal de consume de los
beneficlos derivados del uso del active amendado.

En las operaciones de arrendamiento operafivo, la propledad del bien arrendado v sustancialmente
todos fos rlesgos y ventajas que recaen sobre ef blen, permanecen en el arrendador,

Cuando la Socledad actta como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealments a

fa cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato,

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financleros slempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustanciaimente los riesgos y

benaficios inherentes a la propiedad del activo ableto del conirate. Los demés arrendamientos se
clasifican como amendamientos operativos,

La nommativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizars en el balance
de sifuacion segln la naturaleza de} bien objeto del cantrate v, simultaneamente, un pasivo por el
mismo Importe. Este importe ser el menor entre et valor razonable del hien arrendado v el valor
aciual al inlclo del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando ne existan dudas razonables sobre su ejercicio. No 8¢ Inclulrén en su calculo las

cuotas de cardcter contingente, ol coste de los setvicios ¥ los impuestos repercutibles por al
arrendador.

Los activos reglstrados por este fipo da operaclones se amortizan con criferios similares a los
aplicados al conjunte de log activos materiales, atendiendo a su naturalezs.

-




Los contrales de amendamiento financiere han side incomorados directamenta como active de fa
Socledad v se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intersses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liguldando las cuotas corraspondientes.

Los activos adquiridos medlante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el vaior razonable del activo vy et valor aclual al iniclo del
arrendamients de los pagos minimos acordados, contabliizndose un pasivo financiero por el mismo
importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién

del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amorfizaclén, deterioro y baja que al
rasto de activos de su naturaleza,

l.os pagos per arendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

En aguelios inmovilizados que la sociedad arfenda a terceros los ingresos derivados de los
arrendamlentos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devangan.
Los costes directos Imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado y sg

reconocen como gasto durante €l plazo del contrate, aplicando el mismo criterio utifizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrandamiento.

4.4. Instrumentos fnancleros:

L2 sociedad fiene registrados an sl capitulo de nstrumentos financiercs, aquelios contratos que dan
Jugar a un active financierc en una empresa vy, simultédnesmente, a un pasive financiers o a un

instrumeanto de patrimonio en olra empresa. Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los
sigulentes.

a) Actives financieros:
- Efectivo ¥ olros actives lquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerclales: clientes y deudores varios;

— Crédilos a terceros: tales como los préstamos ¥ créditos financleros concedidos, incluidos tos
surgldos de Ia venta de actives no corientes;

- 'Valores representativos de deuda de ofras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagards;

~ Instrumentos de pafrimonic de ofras empresas adquindes: acciones, particihaciones en
instuciones de inversidn colectiva y ofros instrumentos de patrimonio;

— Ofros activas financleros; tales come depdsitos en entidades de crédito, anticipos créditos al
personal, fianzas ¥ depdsitos constiuidos, dividendos & cobrary desembolsos exigidos sobre
Instrumentos de patimonio propio.

b Paslvos financlieros:

~ Débitoa por operaciones gererciales: proveedores y acreedores varios;

—~ Deudas con entidade i édito;




—~ Otros pasivog financleros: deudas con terceros,

financleros recibidos de personas o Smpresas gue na sean entidadas de erédito incluidos los

surgidos an |a sampra de activos ng corrientes, flanzas y depésitos recibidos y desembolsos
exigidos por terceras Sobre particinacionss.

tales como fos préstamos v créditos

¢} Instrumentos de patimonio proplo:

Todos log instrurnentos financieros

que se incluyen dontra de los fondos propios, tal compo las
participaciones crdinatias emilidas,

4.4.1. Inversiones finantieras g largo plazo;

4.4.1.1. Inversionss en empresas del gnpo, asosiadas o multigrupe:;

Las inversiones en empresas del grupe, multigrupo y asociadas, se valoran Intciatmente por su coste,
Que aquivale al valor razonable de Ia contraprestacidn entregada mas fos costes de transaccisn.
Al menos al cierrs de ejercicio, la Socladad
inversiones. Lag correcciones valorativas

ingreso, respectivaments, en la cuenta de

Procede a evaluar si ha exisfido deferioro de valor de Jas
por deterioro y en su caso 1a reversicn, se llevan como gasto o
pérdldas v gananeias.

La correqcion por deterloro se aplicars stempre que exists evidancla objetiva de que ef valor en libros de

Una inversion no sers rectiperable. Se antiende por valor recupsrable, et mayor Importe entre sir valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los fiujos de efective futures derivados de [a
inversién, calculados bien nediante fa estimacién de los que se espera recibir COMO consecusncia del
feparto de dividendos realizados porla empresa pariicipada v de fa enhafenacion ¢ baja en cuentas de Ja
Inversién misma, bien mediante 12 estimacién de sy participacién en los flujos de efectivo Que se espera
Que sean generados por fa empresa parficipada, Salve mejor evidencia de} imporie recuperable, ss

tomard en consideracin el patimonlo neto de fa Entigad participada corregido por las plusvalfas tacitas
existentes en Ia fecha de [a valoracion.

tdeducldos todos sus pasivos,
4.4,1.2, Otros activos financleros:

Las fianzas sin Plaze de vencimiento predsterminado
eniregado.

se vaioran por ¢l valor nominal del importe
4.4.2. Inversiones finanvieras a corto plazo:
4.4.2.1. Efectivo y otros medios Iiuldos equivalentes

Bajo este epigrafe det balance de situacién adjunto se registra el efective en caja y bancos, depésitos a

ta vista y olras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables an caja Y que
no tienen riesgo de cambios ¢ S} valor,

[
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4.4.2.2. Préstamos ¥ partidas a cobrar

Al cierre del ejercicio se valoran por su coste amortizado,

contabilizéndoss los interesas devengados en
la cuenta de pérdidas y gananclas mediante la aplicacidn

del fipo de interés efactivo,

Al clerre del ejercicio se revisa st existe

evidencia obletiva de que el valor de los créditos se ha
deferiorado. La pérdida por deterioto de v

alor se caleula como Iz diferencia entre & valor en libros de los

la cuenta de pérdidas Y ganancias,

4.4.3. Pasivos financieros:

s contabllizan en la cuents de pérdidas y gananclas segin e
o del interés efectivo. £ Importe davengado_ Y no fiquidado se

aftade al imperte en libros del Instrumento en la medida en que no se liquidan eh el pericde en que se

producen,

Las cuentas 2 pagar se registran inicialmente a su coste de mercadoe y posteriormente son valoradas al
coste amoriizado ubilizando ol método de la tasa de nterés efectiva,

4.4.4. Instrumentes de patrimonio praplo:

La sntidad regisira como instrumentos de patimonio

propio cualquier negocio jurfdico que evidencie una
participacién residual en los activos de la empresa,

Una vez deducidos todos sus pasives.

4.4.5. Baja deo actives Y paslvos financleros:

La eniidad da da baja un active financlero cuando expiran o se ceden los derethos confractuales sobre
los flujos de efectivo del mismo ¥ al mismo fiem

po se transfieren de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Las bajas de pasivos financieros se producen cuando se extinguen las obligaciones derivadas de los
mismos.

4.5, Existoncias:

sicion. Ef precio de adquisicién es el importe factutado por el proveedor,

los intereses incomporados al nominal de los débitos mas los gastos
=




adicionaleg para que lag existencias e encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles,
Seguros y otros atribulbles a la adquisicicn.
Los impuestos Indirectos que grava

_ n las existencias sblo s ingo
N0 50N recUperables directamente g

e la Hatienda Publica,
Dado que lag existencias de ty Sociada

€n condiclones de ser vendidas,
produceisn,

rperan al precio de adquisicién cuando

d no necesltan un periodo de lempo superior & un afio para estar
no se incluyen gastos financieros en gf precio de adquisicion o coste de

ctenta de pérdidag Y ganancias,

Si dejan de existir fas clreunstancias Que causaron la correceién de} valor de as existencias, el importe

de la correccién eg objeto de reversin reconaciéndolo’ come un ingreso en fa cuenta de pérdidas vy
ganancias.

4.6. lmpuestos sobra beneliips;

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferides, proceden de las diferancias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o retuperables en ¢l futurg Y que detlvan de 1a diferencia entre ef
valor en librog de Jos aclives y pasivos Y su base fiseal, Dichos Importes se reglstran aplicando a la

diferencia temporaria e fipo de gravamen al que se Espera recuperarios o liquidarlos.

Los aclivos por impuestos diferidos surgen, igualmente,

nNegativas pendientes de Compensar y de los créditos
aplicadas.

Como consecuencla de fas bases imponibles
por deduccionss fiscales generadas y no

Se reconoce ¢l Correspondiente pasiva por Im
imponibies, salvg que fa diferencla temporar

tna combinacion de hegoclos) de ofros activos y pasivos
N una operacion que en el momento de su reatizacién, no afecte nj a resuttado fiscal ni contable,
Por su parte, los activos por impusstos diferidos,

identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en ef case de que se conslde

re probable que ia Sociedad va a tener en of futuro

yque se considere probable que la Sociedad vaya a tener en ¢l futuro
sufleientes ganancias fisohles conlra las que poder hacerlos efactivos.,
~
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Con ocasitn de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, tante activos como
basivos, con objeto de comprobar que se manfienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
& 105 mismos, de acuerdo con los resultados de los andllsis realizados.

El gasto o ef ingreso por impuesto diferido se corresponde con ef reconocimiento y Ia cancelacién de los
pasivos y activos por impuesto diferido, asf como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto tjue pueda resultar
de la contabifiza

cioh de aquellas deducciones y ofras ventaas fiscales que fengan Ja naturaleza
econdmica de subvencidn.

4.7. Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos ss Imputan en funcidn de} eriterio del devengo con indepandencia del momento en
que se produce la corriente monetatia o finandera derivada de ellos.

No obstante, ta Socledad tnicamente contabiliza fos beneficios realizados a la fecha de cierre del

gjercicio, en tanto que los riesgos v las pérdidas previsibles, aun slendo eventuales, se contabilizan tan
pronfo son conocidos.

Los ingresos por 12 venla de bisnes o servicios se reconocen paor et valor razonable de la contrapartida
reciblda 0 & recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asf como los intereses incorparados al neminal de los créditos, se registran como una
minoracion gde los mismos. No cbstante ia Sociedad Incluye los intereses incorporades a los créditos

comerclales con vencimiento no superior a un afio que no tlenen un fipo de interés confractual, cuando el
efecto de no aclualizar ios flujos de efectivo no es significative,

Los descuentos concedidos a cllentes se reconocen en ef momento en que es probable fque se van 3
cumplir las condiciones que determinan su conceslén como una reducclén de los ingresos por ventas,

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido,
4.8. Provisiones y contingencias:

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicics palidimontales para la Socledad euyo importe y momento
de cancelacién son indeterminados se registran en &l balance de sftuacidn como provisiones por &l valor

actual del impotie més probable que se estima que a Sociedad tendra que desembaolsar para cancetar la
abligacion.

La compensacin & reclbir de un tercero en el momento de fiquidar la obligacion, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de fa Socledad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd

percibido, reglsirandose dicho agtive por un impore no superior de la obligacién registrada
contablemente,
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4.8. Criterios empleados parg of registra y valoracion de fog gastos de personal:
Ante ia gusencla de cualquier necesidad
reciben Indemnizaciones aquellos
los pagos por indemnizaciones.
decision de efactyar el despldo,

previsible de terminaclén anormal del ampleo y dado que no
empleados que se Jubltan ¢ cesan vaoluntariamente en sus semvicios,
clande surgen, se cargan a gastos en el momento on que se foma la

4.10. Combinaciones e hegoelos:

valoracién 13¢ dal Plan General de Contabifidad. En este sentido:

a) Se emenderd Que una empresa forma parte del
relacién de control, directa o indirecta,
Comercio, o cuando las empresas estén

jurldicas que actiien conjuntamente o
estatutarias,

8rupo cuande ambas estén vinculadas por una
andloga a la prevista en ef arffculo 42 del Cédigo de
controladas por cualquier medio por una o varias personas
s¢ hallen bajo direcelsn tinfca por acuerdos o clausulas

b} Se entenders QUe yna empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en

e senfido sefialado, |a Bmpresa o las personas fisicas dominantes

registro y valaracién 137

¢} Una parte se considera vinculada a ofra cuanda u
directa o indirectamente 0 en virtud de pactos o
sobre ofra o una Influencia slgnif

na da ellas ejerce o fiene Iz posibilidad da ejercer
acuerdos entre accionistas o participes, &l controt

caliva en la toma de decisiones financleras y de explotacion de la
ofra, tal como se detalla detenidamente en Ia Norma de regisire y valoracion 15

e
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Inmovilizado materia}

El movimiento hahido on este capitulo del balance de situacisn adjunio es ¢l sigufente;

A} SALDO INICIAL BRUTO, 2 31/42108 §32,90 46.262,85 329.206,39 376.102,24
{+) Entradas 875.241,77 11420,58]  1.469.192,280  2.656.862,61
{-) Selidas, bajas o reducolones -524 00 -27.658,10, -28.160,10
B) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2008 B76.874,67 157,167,5t 17074257  2.904.784,75
C} AMORTIZ. ACUM,, SALDD INICIAL al 3112/08 264,24 -5.43891 -74,325,98 -80.028,13
(+) Dotacitn & {a amertizasién de) gjerciclo 2008 -110.486,34 <15.188,33 -191.004.37 -317.574,04
(+} Aumentos por adguisiciones o Yraspasos -354.048,37 -50.941,93 -520.661,95 -826.252,25
D} AMORTIZ. ACUM., SALDD FINAL EJERCICIO 465,398,095 <71.564,17 -786.862,30]  +1.323.85542
E) SALDO FINAL NETO 3412709 1.580.929,33

El total importe correspondients a las entradas del ejercicio Incluye un montante de 2.192.332,43 euros
de adguisiciones realizadas mediante combinaciones de negacios.

El inmovilizado material incluye activos adquiridos a empresas del grupe por los siguientes importes vy
caracteristicas:

Instalaciones téenicas .7 .3
Utillaje 0,08
Mablliario 6.134,84
Equipos informéticos 12,479,096
Ofro inmovilizado material 52.000,28
Inmovilizado material adquirido a aempresas de! grupo {(TOTAL) 74,348,490

No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los blenes de inmovilizade matedal.

Elimporte y las caracterfsticas de los bienes de Inmovilizado material totafmente amortizados en uso, a
31 de diciembre de 2008 es el sigulente:

Instalaciones téonicas 160.020,04
Utillaje i 273,25
Mobillario | 21.220,82
Equipos Informaticos 82.520,24
Otro inmovilizado material 251.892,21
TOTAL 516.026,66

Al 31 de diciembre de 2009, el eplgrafe de inmovilizado material del balance de situacion adjunto incluia
74.557,24 euros correspondientes a bienes adqulrldes mediante contratos en régimen de arrendamiento
financiero,

liio;’ -
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Inmovilizade Intangible

E! detalle ge movimientos habigo en este capftulo dey balance da situaclén adjunto es el siguiente:

A) BALDO INICIAL BRUTO, A 31/12/08

74.109,60 575,842,941 749.952 51
{+} Enfradas 240.142,44 3.194.308,01 2.434.540,45
5) SALDO FINAL BRUTG, EJERCICIO 2509 314.252 04| 3.870.240,92 4.184.492,95
E) AMCRTIZ, AGUMULADA, SALDG A 31/12/08 ~28.106,60 -84.607 43 -113,714,03]
{+) Dotacidn a fa amortizaglén del ejarcicio 2000 -54.141,13 -32.500,54 ~88.841,67]
() Aumentos Par adquisiciones o {raspasos ~120.516,24 ~118.592,84 239,109,608
() Dism. por safidas, balas, reduesiones o traspasos 0,00
1) AMORT. ACUMULADA, SALDD AL 31.12.09 -203,763,97 -294.480,25 ~438.464,78
E} SALDG FINAL NETO 31/1210g _1 3.745.028,18
e LT T NRTO 31112100

{Anlleaciongs informéficas 4 ' ' 25%
Derechos da fraspaso 5-10 10%-20%

No se ha producide ninguna cireunstancia Que haya supuesto una incidencia significativa en &l glercicio
Presente o a gjercicios fy turos qua afecten a vajores residualas, vidas gt

El inmovilizado intangibla incluye activas adquiridos g empresas del grupo por los siguientes importes y

Caracleristicas:

Patentes 210,09
Aplic. Informaticas 14.586,54
Inmovilizadg Infangible adquirds g ampresas del grupo {TOTAL) 14.796,53

Etimporte y 1ag caracterlsticas de los b
31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

A i

Aplicaclones informaticas 74,384,099
Otro inmov. Intanglble 24.040,48
TOTAL 98.425,47

o<
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tienen un cardcter indefinido. Se deterioran a
comparéndolas con e} ejercicio anterior,
siluacion adjunts a 34 de dicierbre de
euros, Elimporte de los ingresos parcibd
las tiendas es de 3.250.901,13 euros.

quellas unidades generadoras de efectivo que,
no mantienan su nivel de generacién de efectivo. E balance de
2009 ingluye carteras de clientes por importe de 3.574.480,50
dos en el glerciclo 2000 asoclados al consuma de 1a siantela de

Amendamienios Y otras operaciones de naturaleza similar:

Amendamientos fnancierps:

La Informacién de los arrendamientos financleros en los que la Socledad es arrendataria es la siguiente:

Inverslon bruta total en arrendamientos financieros al clerre dal efsrcicly .74.55?,24 €
{2} Reformas e instalacién (contrato n° 0101822503076573): 15.880,00 €
() Reformas y adecuanion (contrato ne 0104822503076567): 4403024 €
{0) Reformas e Instalacion {conirate n® 6164 822503078562): 14.667,00 €
fm S "

7.
ik

(5) Reformas e instalaciénteontrato 0101822502076573);

Valor actual al clerre del elercldio; 3.308,54 4.864,95
Pagos fururos minimos por arendamiento: 3.351,38 4.641,88
Valor de izt opcién de compra: 293,08
{b) Reformas y adecuacién(sontrate n° 0101822503076567):

Valor aclual al cierre de! efercicio: 9.178,30 13.506,62
Pagos fururos minimos por anendamiento: 9.319,84 12.954,43
Valor de a opcidn de compra; - 813,63
(c) Reformas e instatactén(contrato ne 0101822503076562):

Valor aclual al clerre del ejercicio: 3.057.73 4.488,21
Pagos fururos tinimos por srendamiento: 3.104,51 4.315,23
Valor de la opeidn de compra: 271,03

El importe reconocido inicialmente en 1as operaciones de arrendamiento financiers corresponde con el
valor razonable de cada activo,

No se ha reconacids como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financierns.

La sociedad estima que no percibira ningtin importe al clerre daf ejercicio, por subarmiendos financieros
no eancelables.

Los coniratos de arrendamiente financiers a largo plezo vencen en el ejerclcio 2042.

La informacitn relafiva a los activos que surjan de estos coniratos se encuenira recogida en la nota 5 de
la Memoria,
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Artendamienios aperafives:

resuitades de la empresa;

a) Categorias de activos financiaros y pasives financieros:

a.1) Activos financieros,

salvo lnversones en g patrimonio de empresas del grupo, mulligrupo y
asociadas.

La Informacion de fes Instrumentos financieros del a
clasificados bor categorias es la slgulentes;

tlive del batance de la Sociadad a large plazo,

Qtros activos financieros 327.261,05 149.648,71]  327.261,05 148.646,71
TOTAL 327.264,05 149.646,71 327.261,08 149.848,71

La informacién de los instrumentos financleros del activo del bata

nee de la socledag a corto plazo,
clasificados por eategorias, es la que se

sin considerar o efectivo v otros activos equivalente,
mugstra & continuagion:

G O
I 70247140 6.525.431.41 4 $525.137,11
.85%/ 380,04 TA0ATIAY SRR 7114308 6605 510 1

a.2) Pasivos financieros,

Los instrumentos financieros del pasivo de! batance de 1a socledad a fargo plazo, corresponde con
débitos y pariidas a Pagar con entidades de crédito por importe de 686.760,21 suros, de los que

23.959,73 euros proceden de deudas por confratos de arrendamiento financiero. En el gjercicio

2008 dicho imporle ascendfa a 210.474,74 euros y correspondia Integramente a deudas por
tontratos de préstamo,

La informacion de los insktumentos financleros del pasivo del balance de ia Socledad 2 corfo plazo,
clgsificados por categbrisé a 31 de diciernbre de 2009, es;

A
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Las clasificationeg par venclmiento de log pasivos financieros da la Sociedad, de log importes que

Venzan en cada ung de jos siguientes afio

S al clerre del ejercicio ¥ hasta su titimo vencimiento, se
detaltan en ¢} siguiente cuadro:

Deudss 382004505 29508081 20683012 SIME28]  TAN0] 460668076
Obligaciones ¥ ol valkres hegociaties 722,30 722,30,
Dexwdas con enfldades de crafin 3880764000 37205379 1997 A% 5744628] oramm 4.852.654,50
Acreladoresporaﬂenda'riem:ﬁmrﬁan 1802272 7zl 8.852,1 38.683,45)
Derivados 0,00
Qs pasivos finandercs 14,548,091 14.646,91

Detrdas con emp.grupo ¥ asocladas 1.202.821,25 1,202.821, 25

Acreedoras comertlalss y ofra cuentas g

pagar 7.569.803 60 .50 0,00 6,00 0,00 7.569.803,60)
Proveadores 5.077.189,18 507748518
Proveedores, efrpresas gel Fuoy

asteindas 601.317,71 $01.317,71
Actendores varlog - 397.690,74 397.800,74
Persong) 209.601,85 269,871,85]
Pasivo por Impuesto comenta 302.040.271 382.040,27
Otras deduas Admin Piicas $01,73504 801,735,04

TOTAL 126%2.674,80]  295.080,81 20083013} 57245,98]  arAz3.0 13,379422,01

¢ ) Correcciones por deterioro del valor originadas por ef riesgo de créddito

A conlinuacién se muestra un andlisis del movimients de las cuentas correctoras representativas ds

las pérdidas por deterioro ariginadas por el riesgo de cradito:

Pérdida por deterloro al iniclo del ejercicid 2009
{+) Correcoidn valorativa por deterlore 72,000,00
{-) Reverslén de! deterlora
(=) Salidas v reducclanes

(+/) Traspasos procedentss da combinaciones de negocio

4.843,82
Perdida por deteriaro al final del glercicio 2009 76.843,82
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5

5 3 & S PR
Déb[(c,s Y parlidag a pagar 97.461¢45 =1 72.37.12
Préstamos ¥ parlidas a cobrar

7.700,60
32,38

~75.246,67 7.732,98 -87.461,45

cacion del métoga del tipo de interés efe

Efectivoy otrgs 3tivos equivalentes

Tolal pérdigag Y gananclag nefag

Los gastos financierps caleulados por apli

cive devengados en
el sjercicio ascienden a 32.38201¢

8.3 Otra informacisn:
a} Empresasg de} Qfupg, muligrupo ¥ asociadag

La informacién sobre empresas las del grupg ep e ejercicio se datally en los sigilentes cuadros:

CcmmczenterTop. Sl La Corufia Venla y pretacidn Seivitios Telefonfa 100%
Telered Comurﬂwdonsss, 8.A Vigo Ventay pretacion seiviclos Telsfonda 160%
sl
Commeantsy Top, 8.1, 320000,  — — 2331554 40.393 43; 3.200,00
Telored Comynicaciones, S.4. 198.093.59] -66.850,58 -39.79588 044,95 -4.987,77 198.093,59

Los datos referidos en e cuadre anterior 80n los corrg,

spondientes a fas titimas Clentas aprobadas
de las entidades barlicipadas del gjercicio 2008,

En el ejercicio 2009 se ha adquirido of 1009,

del capital soclal de la entidad Telerad
Comunicaciones, 8.A., adquiriendo ésta la condicién ¢

€ sociedad dependiente de Commcenter, S.L.
b} Otro tipo de infermacisn:

Los limites de fag péiizas y lineas de descuento os gl siguiente:

e,

Totaﬂns de descuento
Tokal pdlizag de crédito

S,

149.000,00 2207515
1.390.000,00 1,381.124,70 8.875,30]
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8.4 Informacién sobra la naturaleza ¥ &l nivel do riesgo procedente de instrumentos financieros
Informacién cualitativa

La Socledad ests expuesta al riesgo de crédito,

Al clerre de cada ejercicio Ja sociedad esfima los
posibles deterioros de valor de los eréditos comerciales, corriglendo su saldo en caso de ser necesario.

Informacion cuantitativa
———ON Clantitativa

La informacian cuantitativa de los deterioros de valor de créditos comerciales relacionados con ef rlesgo
de crédito se encuentra en la nota de Instrumentos Financieros {nota 8.1.c.),

8.5 Fondos proplos;

El capital soclal asciende a 2.848.860 euros nominales

y estd constitvido por 1.862 parficipaciones
sociales de 1.530€ de valor nominal unitario.

Tal y como se detalla en e punto 12 de esta Memoria, en enero de 2009 la entidad acuerda una
ampliacién de oapital por aportacién de rama de actividad a Ia que azcuden lag enfidades Osaba
Electricidad, 8.A., Grupe de Telecomunicaciones Otero, 8.L. y Otero Telcom S.L.U, Dicha amplacién ha

supuesto Ia emisién de 1.462 nuevag pariicipaciones sociales de 1.530 euros de valor unitario de las que
755 Ingorporan un prima de emision de 832 euros por participacién soclat,

La parte del eapital sogial que es posefdo por oras entidades se muestra en ¢l cuadra siguiente;

Grupo de Telecomunicaciones Otero, 8.5 12,08%
Otero Telcom, S.L.U. 37,92%
Qeaba Electrioidad, S.L. 40,55%
Grupo Osaha Urk, S.1., 9,45%

Existen las siguientes tircunstancias que Testringen ia disponibilidad de ias reservas: ef 10% de los

Beneficios debe destinarse a fa consfitucién de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance ef
20% de! Capital Social,

Existencias

A 31 de diclembre de 2009 existen registradas existencias comerciales por importe de 4.949.581,76
auros,

Situacton fiseal

70.1 impuestos sobra beneficios:

La diferencia entre &l importe nato de los ingresos y gastos del eercicio y la base imponible {resultado
fiscal) se muestra en el cuadro siguiente:

j v
I
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Saldo de Ingresos ¥ gastos del gjerglcip 069

.351,868,36
Aum. Dismin. Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 548.850,42 549.850,42
ij_ergncias permaneantes 8.091,12 77.975,15 -58.884,03
Diferencias lemporarias: 0,00
= COR origen en & efercicly

20.774,31

20.774,31
-. G0N atigen en gjercicios gnteriores
Compens. de basas imp.negativas de ejer. ant.

Base imponible tresultado fiscal)

1.853,609,06

n el apartado 6 de la memoria que no se amortizan
contablemente y de I existencia de gastos {fisca

Imente no deduciblas.

El desgiose del gasto por Impuesto sobre beneficios en sl ejercicio 2008 se muestra en ef siguiente:

ImpirtaciSn a pérdidas ¥ ganenclas, de la cual;
-~ A operadiones contingadas
_ Aopemdmastnlenumptdas

556.082,72 -3.214,62 -3.017,68 548,850,42

No ha habido varlaciones en el fipo impositivo general respecte al elercicto precedente,

Los elercicios abiertos 2 inspeccién compranden los cuatre ltimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definifivas hasta su preseripeion o su aceptacion por las auvtoridades
fiscales vy, con indspendencia da que la legislacion fisesl es susceptible

Adminisiradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera pon
consecuencia de una eveniyal inspeceidn,

tomadas en su conjunto.

a interpretaciones, Los
erse de manifiesto, como
no tendrd un sfecto significativo en las cuentas anuales

Ingresos y Gastos

&l desglose de 1as partidas “consumo de mercaderfas” y “ca

rgas sociales” de g cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el sigulente:
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12.

1. Consumo da m: rcaderfas

27.664,946,83

aj Compras, netas de devoluclones ¥ cualquier descuanto, de fas cuales: 29.065.083,50
= nacionaiss 28.860.084,67]
- adquisicionas intracomunttarias 195.807 93
| " IMporaciones 100,9
b} Variacién de eXistencias -1.400.136,67

2, Cargas sotiales 1.738.007,24
2) Seguridad Soolal a cardo de la empresa 1.737.453,55

c) Ofras cargas Soclalag 643,68

Combinaciones de nagociog

El 1 de enero de 2009 la entidad realiza un

Osaba Eleckicldad, S.A,

@ ampliacién de capital Por aporfacion de ra
'a que acuden jag enlidades Osaha Electricidad, 8

Telcom S.LU. aportands los elementos patrimoni

mz de actividad g
WA, Grupo de Telecomunicaciones Otero, 8.L. v Otero
ales de sU rama da actividad de telefonia movil, Dicha

d

755 1.530,00 832,001 1.783.310,00
Grupo de Telscomunicationes Oters, 5. 1 1.630,00] 0,001 1.530,00
Otero Telcom, S.LU. 708 1.630,00f 0,00} 1.080.180,00
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A ACTIVO NO CoRRiga e
1 Inmovilizago infangibig,

332.869,80
il Inmovillzade Matenia], 723.588,40

383,528,20
II. Ihmoviirzadg financierg 77.222.68 70.604,03
A} ACTIVG CORRIENTE 1.940.708 93

I. Exlstencigs. 1,129,447 06

Il Detdoreg comerclales y olrag Guentas a cobray, 702.882 37 872.971,63
M. Inversionas financieras a Cato plazo, 9.571,66]
v, Periodificaciones = corto plaxe, 38.995,01 5.380,57
\%_
V. Efectiva ¥ olros astivos ifquidos equivalentos, 78.471,58 569,00[ 67.725,92
[ TOTAL ACTIVG (A +B) 3.083.575,80 1.530.00] _2242738,57]
B} PASIVO NO CORRIENTE 0,601 0,00 $6.128,60
[ Deudas 5 largo plazo, N
1. Deudas aon enfidades dg trédite 56.12@
C} PASIVQ CORRIENTE 2.600,939,80 0,00 2.116.511 2]
L. Deudas a corig plazo, ]
1. Deudas con entidades de crédito 1.414.180.42 217.902,71
2. Ofras detidas
I, Acresdores comerclales y otras cuentas & pagar, 1.188.779,38 1.898.608,51
TOTAL FASVG (B+C) 2.600.638.80 0o0] 2.72635,83]

jiMPGRTE NETQ ACTIVOS ¥ PASIVOS ] 482.636,00] 1.530,00] 70.097,00]

Con anterioridad 4 g com

Osaba Eleclrfcldad, S.A. 1.783.310,00 482,636,00 1.300.874,00
Grupo de Telecomunicaciones Qtero, S.L, 1.530,00 1.530,00 9,00

Otero Telcom, S, 1.080.180,00 _70.097,00 1.010.083,00

083,00 euros para Oterg Telcam, S.LU. EJ ©Xces0 de la cartera dg clientes de

Osaba Electricidad, S.a, Y la diferencia anlerior, 579 euros, corresponde a una aportacidn en efectivo
realizada por |3 entidad aportant

% de clientes a] cletre det ejerciclo es et mismo que el registrado en o

contabilizacién d aciones de negoclos detalladas anterlonmente, Al cierre del elerclcio se
<
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12.2 Fusién de Ia enfidad con Veteleat 8.L.
M

anteriores def 100%
euros.

Cuadre siguisnte:

A) NO CORRIENTE

de la capital social de la entida

porte entregado por ia adquisicién en ejercicios
d fusionada, Dicho Importe astiende 2 927.698,20

223,495,51
1L, iInmovilizada material, 200,725,08
I, Inmaovllizado financlero 22.770.45
B) ACTIVO CORRIENTE 3.2711.444 85
\. Existenclag, 510,275,001
i Deudores Somerciales y ofras cuentas & cobrar, 2.6498,921,06
IV. Periodificaciones a corto plazo, 1.029,05
V. Efeciivo v atros activos lfiquidos eqilivalentes, 50.219,53
TOTAL ACTIVO (A B) 3.434.940,16
A) PASIVO CORRIENTE 2.805.694,62
L. Deudas a cortg plazo, 144.043,00
1. Deudas con entidados de crédito 144.043,00
2. Qtras deudas

I, Acreedares comerciales y otrag cuentas a pagar,

2.681.851,62

TOTAL PASIVO (A 2.805.694,62
IMPORTE NETO ACTIVOS ¥ FARIVGS ] 629.245,54]

El exceso del coste de la combinacisn de ne

gocios respecto al valor de los aclivos ldentificables menos

los pasivos astmidos as de 208.452,66 eurcs, Dicho exceso s¢ identifica con el importe de las carteras
de cllentes de fas tiendas asocladas a la red comercial de Ja entidad fusionada. El valor contable de la
cariera de clientes no ha experimentado variacign alguna desds la fecha de la combinacién de negocios,

Al cierre del sjerciclo se estima el valor tecuperable de dicho activos mediante un test de deterioro fal y
somo se detalla en 1a nota & del Inmowvilizado Intangible.
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13.

14,

de negocios realizadas,

Hechos posteriores al cierrg

iflesto circunstanclasg que ya exisifan en la fechy
de regisiro y vaioracion, deban Suponer un ajuste

Operaclenes con partes vinculadag

14. 1 Transacciones v saldos con entigades vinculadas
En el ejercicio 2000 se realizan operaciones con las siguientes partes vincuiadas:

-  Empresas del grupo: Son las realizadas cop entidades en las que Commcenter participa en un
100%: Commcenter Top, 8., Telered Comunicaciones S.A,

= Empresas con control conjunto o influencia sk

gnificativa sobra Commeenter, S.L.: Son las
acaecidas con las sotjedade.

5 soclos de fa entidad ¥ sociedades particlpadas por alguno de
los soclos de Commcenter, S.L.:Accesorlos y Comunicacion S.1., Arcada Audito, 8.L.U. Grupo

de Telecomunicacionas Otero, 8.L., Grupo Osaba URK,S.L., Osaba Elactrizad S.A., Otero
Telcom 8,L.U,, Otero Telecom 8L\,

- Ofras partes vinculadas: Masscomm Innova, 8.1,

La informacién sobre operaciones con

parles vineuladas de la Sociedad $0 recoge en el siguicnte
cuadro:
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e aetivos Comientas

i Sy S
632.200.47, 7.450,51 712.935,14
" T
Cotrpras deacﬁvosnooomemes 86.145,03
Compras da ectivog Conientas 79.012,38 16742824 2403682
Prestacitn de Stiviclog (ingrasossewreios dversos) 8.671,24 56.923,88 61.772,15
Ingtsses por alquiferes 97528 82
[ 228,82,
Reocencidn Servigios 48.357 67 1.391.666, 28] 48,016,82)
Castos POr alqullares 437,3238,39
T — &
Reperto de costes onta vinouiadas (gastos) WH‘“
—.'—_-—-h.__m_ —M——_
Aveles y parailias prestara 21221650 702.000.00
TOTALES 1.249.981,68 2.169.050,34 1.548.762,73
e 22 109.550,34

Las Principaies Operaclonss realizadas entre parte

s vinculadas responden a i refacturacién al mismo
Precio de mercado que la facura orighat reciblda de un tercero y operagiones de carscter comercial con
la entidad de; grupe Telered Comunicaciones.

SA. ales e se les aplica un margen del 2% sobre ¢
bracio de coste en cada momentg,

En of apartado garantlas y avales prestados se incluye Ia deuda que la entidad ha asumido de manerg
solidaria con Telsred Comumnicaciones, S.A. por la cuantfa que gagy adeuda a ofra entidad, La entidag
avala operacionss de crédito y confirming 2 otrag partes vinculadas por Importe de 702 000 euros,

El importe de jog saldos pendientes al clere del ejersicio por las o

beraciones realizadas con parles
vinculadag se Muestra en el siguiente cuadro:
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15.

752,062,34 2.049,002,30 4,248,20

e 4:248,20)

%, Detdorag comerclales y ofras Cuantas a cobrar 752,082,34 -89,459,07, 4.248,20

&, Clientes por ventas y prest. de Serviclos 2 corte) ]

plazo 752.062,34 -89.458,07 4.246,20

g;l_rlversrones emptesas del grupo 0,00 2,138.461,37 0,00

3. O1ros aclivos financioros 2138.461.37 ]

B) PASIVD CORRIENTE 1.412.822 41 383.044,96 8.271,59

1. Deudas con empresas Urupo ¥ asociadag 999.718 63 194.831,03 8.271,59

2. Avreedores Comereiales y glrag Cusntas g )

|pagar ] 413.103,78 188,213,093

Los saldos bendientes al clerre del eferelelo aon parles vinculadag vencen en el corfo plazg, L= enfidad
sigue la pelffica ge fraspasaren iz medida de 1o posible, los saldos regisirados en cfientes o proveedores
entidadas vlnculadas, a Cuentas comientes cen entidades vinculadas, realizando cuando asi 56 aouerda

€N reunicnes de Consejo transferenciag de fesoreria que permiten cancelar los saldos existentes en
cuentas comientes an cada momento,

anteriores, No ge han reconocidp e j
dudoso cobrg de partes vinculadas,

Consejeros

124.570,08 20.751,15
Personal de direccicn

493.256,40 —

14. 2 Estruotura financiera del grupo

La esfructura financlers del grupo es ia sigulent:

Commcenter, §.1: 100% Commeenter Tap, 8.L.

Commcenter, S

100% Te_lered Ccmunicaclones. SA.

Otra informacién:




186,

1 1
Resto de personal de-direcdidn delas empresas 5

Empleados de ting adminisirative 7 :
Comercialss, Vvendedores y Similares 6. 15
Resto dg Personal cualificady : 8
Total personat i término ded elenicio 31

1 1

3 8 7|
I — —
19: 3? 10 7
22 5 a1 87
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Commcenter, S.1.,
Informe da Gestign
del ejercicio anuaj termihado

el 31 de diclembre de 2009

Sltuacion de [q Sociedad y avolugien de sus nagocios

Las cuentas afiuales de Commeenter, S,L, reflajan, tal como s describe en fa memoria, la situacién

patrimonial y ef resultado de las operacionas de 1a Sociedad.
En ef efercicio 2000 ef Importe neto da
ha supuests un crecimiento sobre ef 2
reflefa el éxito de Ja Seciedad, siendo
distribucion de teleforiia.

fa cifra de negocios ha ascendido a 43,122,011,52 euros, lo gque
008 de aproximadamente 154%. Se frata de un crecimiento que
en estos momentos un referente a nivel nacional en el sector de lg

Estas cifras son postbles como consecuencia de las o
que han permitido 3 Ia Sociedad replicar su estrategla
mayor volumen de operaclones, una mejor rentabiidad

peraciones realizadas durante a ejercicio 2009,
de éxito en mas puntos de venta, oblenfendo un
Y un mefor resultado.

Hechos posterioras-

No existen hachos Posteriores significativos,
Actividad en mataria de Investigacién y desamollo-

Debido a Ia actividad desarrollada por la Socieda

d ne 38 han realizado actividades de investigacion ¥
desarrolio.

Actiontes propias-

Durante el sfercicie 2009 no s¢ ha realfzado ninguna operacién con acciones propias,

instrumentos financieros

La Sociedad no ha operado con instrumentos financieros durante el ejercicin,
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En A Corufia a 2 de Febrero de 2010 los abajo fi rmanles como Administradores de la Entidad, formulan
las cuentas anuales v el informe de Gestidn referidos a 31 de diclembre de 2008,

José Luis Otero Barros Juan A Oﬂaba Arenas

W>

arfa Espu"io Varela Jests Angel Wunilla Sdenz
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